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REGULAMIN UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH BEDACYCH PORTFELAMI MODELOWYMI
I
(kod: REPMIII UKO/2018/01/02)

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

1. Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych bedacych Portfelami Modelowymi (dalej
zwany réwniez Regulaminem) okresla cele i zasady funkcjonowania poszczegdlnych Portfeli Modelowych
oferowanych przez Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa S.A.

2. Terminy zdefiniowane w OWU majg takie samo znaczenie w niniejszym Regulaminie, chyba ze w tresci
Regulaminu terminowi zdefiniowanemu w OWU nadano wyraznie inne znaczenie.

3. Ubezpieczeniowe Fundusze Kapitalowe oferowane w ramach Uméw Ubezpieczenia zawartych na podstawie
OWU, do ktérych niniejszy Regulamin ma zastosowanie, wskazane sg w Wykazie Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych.

4. Niniejszy Regulamin nie ma zastosowania do Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych bedacych w ofercie
Ubezpieczyciela, jesli w OWU wyraznie wskazano, ze zastosowanie maja inne regulaminy ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych przyjete uchwatg Ubezpieczyciela.

5. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 02.07.2018 .

POWSTANIE I CEL PORTFELI MODELOWYCH
§2
1. Portfel Modelowy powstaje poprzez rachunkowe wydzielenie czesci aktywdw Ubezpieczyciela.

2. W Portfel Modelowy alokowane sa srodki pieniezne pochodzace ze Sktadki Zainwestowanej lub jej czesci lub
srodki pieniezne otrzymywane w ramach Konwersji.

3. Celem poszczegdlnych Portfeli Modelowych jest wzrost wartosci Aktywédw  poszczegdlnych Portfeli
Modelowych.

4. Ubezpieczyciel nie gwarantuje osiggniecia celu okreslonego w ust. 3.

5. W sktad Aktywdw danego Portfela Modelowego wchodza Jednostki Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych,
depozyty oraz srodki pieniezne.

6. Szczego6towe informacje o danym Funduszu Inwestycyjnym, przede wszystkim dotyczace polityki inwestycyjnej
danego Funduszu Inwestycyjnego, kryteriow doboru aktywow oraz zasad ich dywersyfikacji i innych ograniczen
inwestycyjnych, zawiera obowigzujacy prospekt informacyjny lub statut danego Funduszu Inwestycyjnego.
Jezeli przepisy powszechnie obowigzujacego prawa nie stanowia inaczej, Ubezpieczyciel udostepnia na stronie
internetowej www.tueuropa.pl informacje o miejscu, w ktérym dostepny jest prospekt informacyjny lub statut
danego Funduszu Inwestycyjnego.

7. Fundusze Inwestycyjne, ktére moga wchodzi¢ w sktad Portfeli Modelowych, to fundusze, ktérych aktywa,
zgodnie z ich polityka inwestycyjna, kryteriami doboru aktywéw oraz ich zasadami dywersyfikacji i innymi
ograniczeniami inwestycyjnymi wskazanymi w prospektach informacyjnych oraz w statutach Funduszy
Inwestycyjnych, odpowiadaja charakterystyce okreslonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu.

8.  Przy konstrukgji Portfeli Modelowych brany jest pod uwage przede wszystkim: cel inwestycyjny danego Portfela
Modelowego przy uwzglednieniu odpowiedniego  poziomu ryzyka inwestycyjnego. Dobdr Funduszy
Inwestycyjnych oraz udziat poszczegdlnych Funduszy Inwestycyjnych w danym Portfelu Modelowym bedzie
uzalezniony miedzy innymi od:
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a) oceny aktualnej sytuacji rynkowej i jej perspektyw,

b) strategii inwestycyjnej danego Funduszu Inwestycyjnego oraz od oceny stopnia zmiennosci
danego Funduszu Inwestycyjnego,

c) osigganych przez Fundusze Inwestycyjne wynikéw inwestycyjnych,
d) kwalifikacji i doswiadczenia zarzgdzajacych poszczegdlnymi Funduszami Inwestycyjnymi.

9. Wartos¢ Aktywow danego Portfela Modelowego obliczana jest jako suma wartosci poszczegdlnych sktadowych
danego Portfela Modelowego. W przypadku, gdy w dniu w ktérym ustalana jest wartos¢ Aktywéw danego
Portfela Modelowego, ktérakolwiek ze sktadowych danego Portfela Modelowego nie podlega wycenie z
przyczyn niezaleznych od Ubezpieczyciela, wowczas jako wycene tej sktadowej przyjmuje sie jej ostatnig znana
wycene.

10. Ubezpieczyciel ma prawo do zawieszenia realizowania Dyspozycji, w wyniku ktérych nastepuje umorzenie
Jednostek Uczestnictwa UFK danego Portfela Modelowego, z przyczyn niezaleznych od Ubezpieczyciela, w
szczegolnosci gdy wzgledem 60% Aktywow Portfela Modelowego nastgpito zaprzestanie, zawieszenie lub
ograniczenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego na skutek przyczyn wskazanych
w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t,j. Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z p6zn. zm.). Ubezpieczyciel poinformuje o zawieszeniu wykonywania
Dyspozycji, w wyniku ktérych nastepuje umorzenie Jednostek Uczestnictwa UFK danego Portfela Modelowego,
ktérego zawieszenie dotyczy, w terminie i na zasadach okreslonych w OWU.

11. Wyniki poszczegdlnych Portfeli Modelowych osiagane w przesztosci, nie moga stanowi¢ podstawy do
oczekiwania podobnych wynikéw w przysztosci.

12. Ubezpieczyciel do zarzadzania poszczegdlnymi Portfelami Modelowymi, moze zatrudni¢ doradce
inwestycyjnego lub zawrze¢ umowe z podmiotem uprawnionym, na podstawie odrebnych przepiséw, do
zarzadzania aktywami na zlecenie.

CHARAKTERYSTYKA UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH BEDACYCH PORTFELAMI
MODELOWYMI
§3

1. Portfel Modelowy ,Strategia Niebieska Plus":

a) celem strategii inwestycyjnej Portfela Modelowego ,Strategia Niebieska Plus” jest uzyskiwanie
mozliwie wysokiego wzrostu wartosci lokowanych $rodkéw w diugim terminie przy
umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym,

b) w sktad Portfela Modelowego ,Strategia Niebieska Plus” moga wchodzi¢ Jednostki Uczestnictwa
Funduszy Inwestycyjnych, ktérych aktywa, zgodnie z ich polityka inwestycyjna, kryteriami doboru
aktywdéw oraz zasadami dywersyfikacji i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi wskazanymi w
prospektach informacyjnych oraz w statutach Funduszy Inwestycyjnych, odpowiadaja
charakterystyce okreslonej w Zataczniku nr 1 do niniejszego Regulaminu oraz depozyty i srodki
pieniezne, z uwzglednieniem nastepujacym ograniczen:

Minimalny udziat Maksymalny udziat
Aktywa . .
w strukturze aktywéw w strukturze aktywéw
Depozyty bankowe 0% 5%
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Fundusze akcyjne/surowcowe 0% 25%
Fundusze mieszane/absolute return 0% 50%
Fundusze dtuzne/pieniezne 50% 100%
Srodki pieniezne 0% 10%

taczna wartos¢ ekspozycji srodkéw Portfela Modelowego ,Strategia Niebieska Plus” w aktywa
finansowe wymienione w tabeli powyzej, stanowi 100% aktywow Portfela Modelowego ,Strategia
Niebieska Plus”.

Depozyty bankowe, Jednostki Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych oraz srodki pieniezne, o
ktérych mowa w niniejszym ustepie, wyceniane sg w ztotych polskich.

2. W trakcie trwania Okresu Odpowiedzialnosci, maksymalne udziaty poszczegdlnych aktywéw finansowych, o
ktérych mowa w tabeli w ust. 1, moga przejsciowo zostaé przekroczone na skutek zmiany ich wyceny, a takze
na skutek realizacji operacji na aktywach Portfela Modelowego ,Strategia Niebieska Plus”. W przypadku, o
ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, zarzadzajacy Portfelem Modelowego ,Strategia Niebieska Plus”
niezwtocznie doprowadzi udziat poszczegdlnych aktywdw finansowych do zgodnosci ze strategia inwestycyjna,
o ktérej mowa w ust. 1.

3. Koszty wynikajace bezposrednio z przechowywania oraz inwestowania aktywdéw poszczegdlnych Portfeli
Modelowych zgodnie z przyjeta strategia inwestycyjna, miedzy innymi takie jak: optaty i prowizje od zawartych
transakgji, koszty wynikajace z prowadzenia rachunkdédw bankowych idokonywania przelewow, koszty
bezpiecznego przechowywania aktywéw poszczegdlnych Portfeli Modelowych przez podmioty zewnetrzne
oraz optaty wynikajace z przepiséw powszechnie obowiazujacego prawa, pomniejszaja aktywa poszczegdlnych
Portfeli Modelowych. Koszty, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, sg potracane ze $rodkdéw pienieznych
poszczegdlnych Portfeli Modelowych.

NABYCIE, UMORZENIE, WYCENA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY
KAPITALOWYCH BEDACYCH PORTFELAMI MODELOWYMI
§4

1. Portfel Modelowy, o ktérym mowa w §3 ust. 1, to Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, w ktérym
zgromadzone sg Jednostki Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych, a takze depozyty i srodki pieniezne.

2. Ubezpieczyciel zamienia $rodki pieniezne pochodzace ze Sktadki Zainwestowanej lub uzyskane z umorzenia
Jednostek Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego na Jednostki Uczestnictwa
UFK innego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego wedtug Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK
danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego okreslonej zgodnie z OWU. Przed dokonaniem zamiany,
o ktorej mowa powyzej, srodki pieniezne nie sg oprocentowane. Liczba Jednostek Uczestnictwa UFK zapisanych
na Rachunku réwna jest ilorazowi Skfadki Zainwestowanej, za ktora nastapito nabycie Jednostek Uczestnictwa
UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego lub srodkéw pienieznych uzyskanych z umorzenia
Jednostek Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitalowego oraz Wartosci Jednostki
Uczestnictwa UFK danego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego okreslonej zgodnie z OWU.

3. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK rowna jest ilorazowi Wartosci Aktywow Netto Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego na Dzieh Wyceny i liczby wszystkich Jednostek Uczestnictwa UFK na Dzien Wyceny.

4., Wartos¢  Aktywodw Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego  wyceniana  jest
w sposdb pozwalajacy na rzetelne odzwierciedlenie ich wartosci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. W
Wartosci Aktywéw Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego uwzgledniane beda ewentualne koszty,
o ktérych mowa w §3 ust. 3. Wartos¢ poczatkowa Jednostki Uczestnictwa UFK wynosi 100 PLN. Wartosc¢
Jednostki Uczestnictwa UFK zmienia sie zgodnie ze zmiang Wartosci Aktywdw Netto Ubezpieczeniowego
Funduszu Kapitatowego przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa UFK.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa SA. ul. Gwiazdzista 62, 53-413 Wroctaw Biuro Obstugi Klienta
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5. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa UFK moze ulegad istotnym zmianom w trakcie trwania Okresu
Odpowiedzialnosci ze wzgledu na charakter ksztattowania sie wartosci aktywéw finansowych, o ktérych mowa
w §3 ust. 1.

6. Wartos$¢ Jednostki Uczestnictwa UFK ustalana jest w Dniu Wyceny, przy czym tak ustalona warto$¢ obowigzuje
do dnia poprzedzajacego kolejny Dzieh Wyceny wiacznie.

7. Umorzenie Jednostek Uczestnictwa UFK polega na zamianie Jednostek Uczestnictwa UFK na srodki pieniezne
wedtug Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK okreslonej zgodnie z OWU i jest rbwnoznaczne ze zmnigjszeniem
Wartosci Aktywow Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

8. Liczba nabywanych lub umarzanych Jednostek Uczestnictwa UFK na skutek Dyspozycji wskazanych w OWU
okreslana jest z doktadnoscia do pieciu miejsc po przecinku.

9. Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa UFK jest publikowana nie rzadziej niz raz w roku w dzienniku o zasiegu
ogolnopolskim oraz na stronie internetowej www.tueuropa.pl.

KOREKTA WARTOSCI JEDNOSTEK UCZESTNICTWA UFK
§5

1.  Ubezpieczyciel dokonuje korekty Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK w przypadku btednej wyceny Wartosci
Aktywéw Netto Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

2. Korekta Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK wyliczana jest w Jednostkach Uczestnictwa UFK korygowanego
Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

3. W przypadku, gdy Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy, ktérego korekta dotyczy, w dacie dokonywania
korekty nie znajduje sie juz w ofercie Ubezpieczyciela, kwota korekty wyliczana jest na podstawie ostatniej
znanej Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK tego Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego.

TWORZENIE, LIKWIDACJA UBEZPIECZENIOWEGO FUNDUSZU KAPITALOWEGO BEDACEGO
PORTFELEM MODELOWYM
§6

1. Ubezpieczyciel ma prawo do utworzenia nowego Portfela Modelowego w trakcie trwania Umodw
Ubezpieczenia zawartych na podstawie OWU. Ubezpieczyciel poinformuje o utworzeniu nowego Portfela
Modelowego w terminie i na zasadach okreslonych w OWU.

N

Portfel Modelowy ulega likwidacji w trakcie trwania Uméw Ubezpieczenia zawartych na podstawie OWU,
gdy funkcjonowanie Portfela Modelowego na warunkach wskazanych w Umowie Ubezpieczenia jest
niemozliwe na skutek:

1) zmian w przepisach prawach,

2) okolicznosci niezaleznych od Ubezpieczyciela.

Ubezpieczyciel poinformuje o likwidacji Portfela Modelowego, wraz z podaniem przyczyny likwidacji, w
terminie i na zasadach okreslonych w OWU.

RYZYKA ZWIAZANE Z INWESTYCJA W UBEZPIECZENIOWE FUNDUSZE KAPITALOWE BEDACE PORTFELAMI
MODELOWYMI
§7

1. Inwestycja w Portfele Modelowe wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym Ubezpieczajacego. Ryzyko to jest
zréznicowane w zaleznosci od Funduszu Inwestycyjnego, ktérego Jednostki Uczestnictwa stanowig aktywa
Portfela Modelowego. Opis ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w dany Fundusz Inwestycyjny znajduje sie w
prospekcie inwestycyjnym lub w statucie danego Funduszu Inwestycyjnego, o ktérym informacja jest
udostepniana przez Ubezpieczyciela na zasadach okreslonych w §2 ust. 6.

2. Inwestycja w Portfele Modelowe wiaze sie z ryzykiem, w szczegdlnosci z:

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Europa SA. ul. Gwiazdzista 62, 53-413 Wroctaw Biuro Obstugi Klienta
tel. 71 36 92 700, fax 71 36 92 707 tel. 801 500 300, 71 36 92 887 koszt potaczenia zgodny z taryfa operatora
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1) ryzykiem zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, ktére stanowig aktywa
Portfela Modelowego,

2) ryzykiem nie osiagniecia zysku lub utraty czesci zaptaconej Sktadki Zainwestowanej w momencie
likwidacji Rachunku, poniewaz wynik Portfela Modelowego jest zalezny od zmiany wartosci Jednostek
Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego, ktére stanowig aktywa Portfela Modelowego,

3) ryzykiem rynkowym, przez ktére rozumie sie mozliwos¢ spadku wartosci aktywédw Portfela Modelowego w
wyniku niekorzystnego ksztattowania sie wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego,
ktére stanowiag aktywa Portfela Modelowego,

4) ryzykiem kredytowym zwigzanym z kondycja finansowa emitentéw dtuznych instrumentow finansowych
wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu Inwestycyjnego. Ryzyko zwigzane jest z
niewywiazywaniem sie z regulowania zobowigzan dotyczacych ptatnosci odsetkowych oraz wykupu
okreslonych instrumentéw dtuznych. Ryzyko kredytowe dotyczy réwniez sytuacji, w ktérej Fundusz
Inwestycyjny zawiesit lub ograniczyt wykupy lub zawiesit wycene Jednostek Uczestnictwa Funduszu
Inwestycyjnego, ktére stanowia aktywa Portfela Modelowego,

5) ryzykiem stopy procentowej — ryzyko spadku wartosci portfela inwestycyjnego spowodowanego
zmiang poziomu rynkowych stép procentowych,

6) ryzykiem kontrahenta — w transakcjach zawieranych poza rynkiem regulowanym powstaje ryzyko
niewywigzania sie kontrahenta z zawartej umowy, co moze wptynac¢ na spadek wartosci jednostki
portfela inwestycyjnego,

7) ryzykiem braku ptynnosci — ryzyko zaprzestania, zawieszenia lub ograniczenia zbywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego z przyczyn wskazanych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2018
r. poz. 56 z pézn. zm.), w tym w szczegdlnosci ze wzgledu na zawieszenie wycen Jednostek
Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego lub w zwiazku z rozpoczeciem likwidacji Funduszu
Inwestycyjnego,

8) ryzykiem walutowym zwigzanym z tym, ze cze$¢ aktywdw poszczegdlnych Funduszy Inwestycyjnych
inwestowana jest w instrumenty finansowe wyrazone w walucie obcej i niekorzystna zmiana kursu tej
waluty moze negatywnie wplywaé na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego
denominowang w ztotych polskich i wchodzgcych w aktywa danego Portfela Modelowego,

9) ryzykiem niedopasowania zabezpieczenia walutowego — dziatania majace na celu zminimalizowanie ryzyka
kursowego moga okaza¢ sie nieskuteczne lub niewystarczajace i wptynaé na notowania Wartosci Jednostki
Uczestnictwa UFK,

10) ryzykiem stosowania dzwigni finansowej w zwigzku z inwestowaniem w instrumenty pochodne. Fundusz
Inwestycyjny wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego.
Istnieje w zwigzku z tym mozliwosé poniesienia przez Fundusz Inwestycyjny straty przewyzszajacej wartosé
depozytu zabezpieczajgcego. Mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskdéw badz strat
z inwestycji dokonywanej przez dany Fundusz Inwestycyjny,

11) ryzykiem likwidacji Ubezpieczeniowego Funduszu Kapitatowego z przyczyn, o ktérych mowa w §6 ust. 2,

12) ryzykiem podatkowym, przez ktére rozumie sie zmiane obowigzujacych przepiséw prawa, skutkujaca
koniecznosciag pobrania i odprowadzenia przez Ubezpieczyciela kwot na poczet zobowigzan
podatkowych, ktére to pobranie wptynie na Wartos¢ Aktywow Netto UFK lub wyptacanych z Umowy
Ubezpieczenia Swiadczen,

13) ryzykiem nieefektywnej dywersyfikacji aktywdw wchodzacych w sktad danego Funduszu Inwestycyjnego,

14) ryzykiem zmiennosci zwigzanym z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub
wartosci  instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego danego Funduszu
Inwestycyjnego,
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15) ryzykiem nie osiggniecia celu przez Portfel Modelowy, w zwigzku z nie osiagnieciem celu przez dany
Fundusz Inwestycyjny, ktdérego Jednostki Uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego stanowig aktywa
Portfela Modelowego,

16) ryzykiem makroekonomicznym, przez ktére rozumie sie zmiane koniunktury gospodarczej skutkujacej
wahaniami Jednostek Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych, a tym samym skutkujacej wahaniami
Wartosci Jednostki Uczestnictwa UFK,

17) ryzykiem zwigzanym z wyceng niektérych aktywédw wchodzacych w sktad Funduszy, ktére z uwagi na
brak aktywnego rynku nie sg wyceniane wedtug wartosci rynkowej, ale wedtug wartosci godziwe;j
wyliczanej w oparciu o przyjety przez zarzadzajacego danym Funduszem Inwestycyjnym model
wyceny, co wigze sie z ryzykiem przyjecia nieprawidtowych zatozeh modelu oraz btednych lub
niekompletnych danych.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§8

1. Roczne i potroczne sprawozdania Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych publikowane sa na stronie
internetowej www.tueuropa.pl oraz udostepniane w siedzibie Ubezpieczyciela.

2. W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie majg odpowiednio zastosowanie postanowienia OWU.

3. Ninigjszy Regulamin zostat zatwierdzony Uchwata Zarzadu TU na Zycie FEuropa SA.
nr 17/06/18 z dnia 26.06.2018 r. oraz zmieniony Uchwata Zarzadu TU na Zycie Europa S.A. nr 01/09/18 z dnia
05.09.2018 .

4. Zmiana niniejszego Regulaminu nastepuje w drodze uchwaty Zarzadu Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie
Europa S.A.

5. W przypadku, o ktérym mowa 86 ust. 1, Regulamin ulega zmianie poprzez dodanie charakterystyki strategii
inwestycyjnej nowego utworzonego Portfela Modelowego lub w przypadku, o ktérym mowa §6 ust. 2,
Regulamin ulega zmianie poprzez usuniecie charakterystyki strategii inwestycyjnej likwidowanego Portfela
Modelowego. Ubezpieczyciel zamieszcza na swojej stronie internetowej zmieniony Regulamin, w dniu
wprowadzenia do oferty zmienionego Regulaminu. Ubezpieczyciel w terminie 14 dni od wprowadzenia do
oferty zmienionego Regulaminu, przekazuje Ubezpieczajagcemu zmieniony Regulamin na zasadach okreslonych
w Umowie Ubezpieczenia. Zmieniony Regulamin obowigzuje od dnia zamieszczenia na stronie internetowej
Ubezpieczyciela, z zastrzezeniem zdania nastepnego. Jezeli zmiana Regulaminu wigze sie z usunieciem
charakterystyki strategii inwestycyjnej likwidowanego Portfela Modelowego oraz likwidacja Portfela
Modelowego wigzata sie z Konwersja, Ubezpieczajacy bedzie zwigzany zmiang Regulaminu, o ile nie wypowie
Umowy Ubezpieczenia w terminie 14 dni od dnia doreczenia zmienionego Regulaminu.
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Zatacznik nr 13.14 do Umowy agencyjnej z dnia 29.07.2013 r.
Zatacznik nr 18 do Aneksu nr 28 do Umowy agencyjnej z dnia 29.07.2013 r.

ZALACZNIK NR 1 DO REGULAMINU UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH BEDACYCH
PORTFELAMI MODELOWYMI III
(kod: REPMIII UKO/2018/01/02)

Charakterystyka Funduszy Inwestycyjnych, ktérych Jednostki Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych stanowia
aktywa Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych bedacych Portfelami Modelowymi:

1. Fundusze akcyjne/surowcowe — grupa Funduszy Inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub notyfikowane zagraniczne firmy inwestycyjne, charakteryzujace sie agresywna polityka
inwestycyjna, lokujace wiekszos¢ aktywow tj. nawet do 100% w ryzykowne instrumenty finansowe takie jak:
akcje, instrumenty udziatowe, instrumenty pochodne. Fundusze akcyjne/surowcowe s3 podatne na
wahania koniunktury na rynkach finansowych i przeznaczone sg dla oséb akceptujacych wysokie ryzyko
inwestycyjne. Potencjat zysku w funduszach tej grupy jest najwyzszy ze wszystkich kategorii funduszy.

2. Fundusze mieszane/absolute return — grupa Funduszy Inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych lub notyfikowane zagraniczne firmy inwestycyjne, charakteryzujace sie polityka
inwestycyjng o podwyzszonym badZz umiarkowanym ryzyku inwestycyjnym, lokujace aktywa zaréwno w
ryzykowne instrumenty finansowe takie jak: akcje, instrumenty udziatowe, instrumenty pochodne, jak i
dtuzne papiery wartos$ciowe oraz instrumenty pieniezne, w zaleznosci od biezacej koniunktury na rynkach
finansowych. Fundusze mieszane/absolute return sa przeznaczone dla oséb akceptujacych aktywne
zarzadzanie ich Srodkami, ktére akceptuja podwyzszone ryzyko inwestycyjne ale nie chca inwestowaé
wytacznie w najbardziej ryzykowne klasy aktywéw badz klasy o wysokim stopniu skorelowania z rynkiem
akcyjnym.

3. Fundusze dtuzne/pieniezne - grupa Funduszy Inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub notyfikowane zagraniczne firmy inwestycyjne, charakteryzujace sie polityka
inwestycyjng o stosunkowo niskim ryzyku inwestycyjnym, lokujace wiekszos¢ aktywéw w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty pieniezne. Fundusze dtuzne/pieniezne przeznaczone sg dla os6b akceptujacych
niskie ryzyko inwestycyjne zwigzane z rynkiem pienieznym oraz rynkiem obligacji, w tym takze ryzyko
obligacji korporacyjnych, oraz ryzyko kredytowe. Potencjat dtugoterminowego zysku w funduszach tej
grupy jest najnizszy ze wszystkich kategorii funduszy.
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